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A. RAPPORTAGE



Nefkens Stichting Ontwikkelingshulp (NSO)
Prinses Julianalaan 23a
3062 DC Rotterdam

Rotterdam, 17 februari 2021

Geacht Stichtingsbestuur,

Hierbij bieden wij u de jaarverslaggeving van Nefkens Stichting Ontwikkelingshulp (NSO) aan over
het boekjaar 2020. Deze verslaggeving heeft de -hiernavolgende- accountantsrapportage
als voorwoord. De jaarrekening is een zelfstandig bruikbaar rapport.

1. SAMENSTELLINGSVERKLARING

De jaarrekening van Nefkens Stichting Ontwikkelingshulp (NSO) te Rotterdam is door ons
samengesteld op basis van de van u gekregen informatie. De jaarrekening bestaat uit de balans 
per 31 december 2020 en de winst- en verliesrekening over 2020 met daarbij horende toelichtingen.
In deze toelichtingen is onder andere een overzicht van de gehanteerde grondslagen voor
financiële verslaggeving opgenomen.

Deze samenstellingsopdracht is door ons uitgevoerd volgens Nederlands recht. Op grond hiervan
wordt van ons verwacht dat wij u ondersteunen bij het opstellen en presenteren van de jaarrekening
overeenstemming met Titel 9 Boek 2 van het Nederlandse Burgerlijk Wetboek (BW). Wij hebben
daarbij onze deskundigheid op het gebied van de administratieve verwerking en financiële verslag-
geving toegepast.

Bij een samenstellingsopdracht bent u verantwoordelijk voor dat de informatie klopt en dat u
ons alle relevante informatie aanlevert. Wij hebben onze werkzaamheden, in overeenstemming
met de daarvoor geldende regelgeving, dan ook uitgevoerd vanuit de veronderstelling dat u aan
deze verantwoordelijkheid heeft voldaan. Als slotstuk van onze werkzaamheden hebben wij door 
het lezen van de jaarrekening globaal nagegaan dat het beeld van de jaarrekening overeenkwam 
met onze kennis van Nefkens Stichting Ontwikkelingshulp (NSO). Daarbij hebben wij geen 
controle- of beoordelingswerkzaamheden uitgevoerd, die ons in staat stellen om een oordeel te
geven of een conclusie te trekken met betrekking tot de getrouwheid van de jaarrekening.

Bij het uitvoeren van deze opdracht hebben wij ons gehouden aan de voor ons geldende relevante
ethische voorschriften. U en andere gebruikers van deze jaarrekening mogen er dan ook vanuit
gaan dat wij de opdracht professioneel, vakbekwaam en zorgvuldig, integer en objectief hebben
uitgevoerd en dat wij vertrouwelijk omgaan met de door u verstrekte gegevens.
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2. ALGEMEEN

Op 27 november 2003 is de stichting bij notariële akte opgericht. De Stichting beschikt
over een aanwijzing "Algemeen Nut Beogende Instelling" (ANBI), RSIN 812757154, sinds
1 januari 2008. Het doel van deze fiscale rangschikking is dat giften -zonder de heffing van
schenk- of erfbelasting- aan de Stichting ten goede kunnen komen.

Het statutaire doel van de stichting is: De begeleiding van kankerpatiënten, het verlenen van
hulp aan zowel wereldlijke als kerkelijke instellingen en personen tot leniging van-, ter
bevordering van- of ter financiering van projecten op het gebied van de gezondheidszorg,
onderwijs, agrarische en industriële projecten in ontwikkelingslanden in Afrika, Azie, Zuid- en
Midden Amerika, alsmede tot leniging van persoonlijke of plaatselijke noden in die landen,
alles in de ruimste zin van het woord.

Bij ontbinding van de Stichting komt het batig saldo ten goede aan een rechtspersoon met
eenzelfde of soortgelijk doel, als bovengenoemd, op aanwijzing van het bestuur.
Eind 2020 heeft reservering van het overrendement plaatsgevonden.

3. SAMENSTELLING BESTUUR

Het bestuur van de stichting is gedurende 2020 en daarna als volgt samengesteld:

Mevr. dr. ir. I. Lepage-Nefkens - Voorzitter
Mevr. H.M. van Nispen tot Sevenaer-Jansen - Secretaris
Drs. R.J.M. Nefkens - Penningmeester
Prof.dr. R.H. Medema - Bestuurslid
Prof.dr. I.P. Touw - Bestuurslid
Mevr. Drs. J. Langbroek - Bestuurslid
Drs. J.H.J. Dusseljee - Bestuurslid
Prof.Dr. J.G. Cools - Bestuurslid, sinds 18-11-2020

Wij vertrouwen erop hiermede aan uw opdracht voldaan te hebben. Tot het geven van 
nadere informatie steeds gaarne bereid, verblijven wij,

Hoogachtend,

M.R.A. Klep.
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Samenstellingsverklaring afgegeven, dd. 17 februari 2021

B. JAARREKENING



Nefkens Stichting Ontwikkelingshulp (NSO)
te Rotterdam

A C T I V A 31-12-2020 31-12-2019
€ €

VASTE ACTIVA

FINANCIËLE VASTE ACTIVA

Belegging in participaties 1 659.551 330.740
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Belegging in effecten 2
Obligatie belegging rechtstreeks 2.325.010 2.325.010
Obligatiefondsen 2.826.774 1.750.389
Aandelenfondsen 5.950.002 3.982.738

11.101.786 8.058.137
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Subtotaal beleggingen 11.761.337 8.388.877
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

VLOTTENDE ACTIVA

VORDERINGEN 3 49.604 48.733
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

LIQUIDE MIDDELEN 4 139.871 2.542.088
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Subtotaal vlottende activa 189.475 2.590.821
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

TOTAAL 11.950.812 10.979.698

S T A A T   van   B E Z I T T I N G E N   en 
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S C H U L D E N  per  31  D E C E M B E R  2020  (ná resultaatbestemming)

P A S S I V A 31-12-2020 31-12-2019
€ €

STICHTINGSKAPITAAL

Stamkapitaal van de Stichting 5 10.700.745 10.594.797
Egalisatiereserve 6 752.145 0
Bestemmingsreserve
   ontwikkelingshulp 7 229.271 -80.400

11.682.161 10.514.397
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

KORTLOPENDE SCHULDEN (< 1 jaar)

Toegekende schenkingen 8 260.000 460.000
Overige schulden en
   overlopende passiva 9 8.651 5.301

268.651 465.301
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

TOTAAL 11.950.812 10.979.698
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Nefkens Stichting Ontwikkelingshulp (NSO)
te Rotterdam

€ € € €

Opbrengst effecten 10 110.134 148.835

Waardemutatie effecten
    en participaties 11 289.102 249.426

RESULTAAT UIT BELEGGINGEN 399.236 398.261

Vrijval egalisatiereserve 12 -31.339 0

Algemene kosten 13 2.219 3.073

SOM DER KOSTEN -29.120 3.073

428.356 395.188
Rentebaten en
   soortgelijke opbrengsten 14 69 270

Rentelasten en 
   soortgelijke kosten 15 -12.806 -12.790

FINANCIEEL RESULTAAT -12.737 -12.520

NETTO RESULTAAT 415.619 382.668

Het voorstel tot resultaat bestemming, zie Overige Gegevens pagina 12, 
over het boekjaar 2019 is (2018 was) als volgt:

Toevoeging aan Stamkapitaal t.b.v. inflatiecorrectie 105.948 268.484
Toevoeging aan Bestemmingsreserve 309.671 114.184

Totaal verdeeld netto resultaat 415.619 382.668

2020 2019
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Algemeen
De jaarrekening is opgesteld met inachtneming van de wettelijke regels, inzake balanswaardering
en resultaatbepaling, overeenkomstig de codificatie in het Burgerlijk Wetboek (Titel 9 Boek 2 BW).
In afwijking hiervan worden op de belegging in participaties en aandelenfondsen fictieve rende-
menten gehanteerd, teneinde inzicht in het resultaat op middellange lange termijn te verkrijgen.  

Belegging in participaties
De participaties in equityfondsen worden gewaardeerd op het totaal van de gestorte bedragen,
inclusief een fictief rendement van 5%. Verrekening met het werkelijk rendement vindt plaats 
na afronding van de participatie, met mogelijk een tussentijdse aanpassing indien daar aan-
leiding toe is.

Beleggingen in effecten
De -onder dit hoofd opgenomen- beleggingen in obligaties zijn gewaardeerd tegen aanschafwaarde,
of lagere nominale waarde. Indien de aanschafwaarde onder de nominale waarde ligt, dan wordt 
voor het verschil een koersverschillenreserve gevormd. Mutaties in de koersverschillenreserve
worden als waardemutatie in de staat van baten en lasten verantwoord.

De eveneens -onder dit hoofd opgenomen- beleggingen in obligatiefondsen zijn gewaardeerd 
tegen marktwaarde. De fluctuaties in de marktwaarden, ten opzichte van de aanschafwaarde, 
worden in de koersverschillenreserve en het resultaat gemuteerd.

Voor beleggingen in aandelenfondsen wordt een fictief rendement van 5% op de aanschaf-
waarde gehanteerd, onder aftrek van het dividendrendement van het lopende boekjaar. Eén 
keer per 5 jaar wordt het verschil tussen werkelijk rendement en de geboekte fictieve rende- 
menten naar het resultaat van het 5e jaar gebracht. Eind 2020 heeft de rendementstoetsing
plaatsgevonden. Dat resulteert in een waardesprong. Teneinde het rapportering van het jaar-
resultaat niet te verstoren -met deze waardesprong- is besloten een egalisatiereserve hier-
voor te vormen, die afgeschreven wordt op lange termijn.

Liquide middelen, vorderingen en kortlopende schulden
De liquide middelen, vorderingen  en kortlopende schulden zijn opgenomen tegen nominale 
waarden.

Egalisatie reserve
Bovengenoemde waardesprong t.g.v. de rendementstoets, wordt geëgaliseerd over een
termijn van 25 jaar.

Bestemmingsreserves
Het deel van het Stichtingskapitaal, dat door het bestuur bestemd is voor een -vooraf
geoormerkt- doel, wordt bestemmingsreserve genoemd. Deze reserves zijn niet vrij te
besteden, doch zijn bestemd voor toekenning aan doelgerelateerde schenkingen.
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Opbrengst effecten
De opbrengsten bestaan o.a. uit couponrente van obligaties. Toerekening van rente geschiedt
op basis van de periode, waar deze betrekking op heeft. Onder dit hoofd worden tevens de
dividenden uit obligatie- en aandelenfondsen verantwoord.

Afschrijving egalisatiereserve
De egalisatiereserve, die gevormd is n.a.v. de waardesprong uit de rendementstoets van
de beleggingen valt vrij over een periode van 25 jaar ten gunste van het resultaat.

Waarde mutaties effecten, algemene kosten, rente baten/lasten, soortgelijke opbrengsten/ -kosten
Deze categorieën worden toegerekend aan de perioden waarop deze posten betrekking hebben,
respectievelijk voor het eerst bekend zijn geworden. De kosten van beleggingsadvisering worden
gerubriceerd onder rentelasten en soortgelijke kosten.

GRONDSLAGEN VOOR HET BEPALEN VAN HET NETTO RESULTAAT
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VASTE ACTIVA 5%
Cum-fictief

FINANCIËLE VASTE ACTIVA  rendement
31-12-2020 per fonds 31-12-2019

€ € €
1. Belegging in participaties
Victus Participatie Fund VPF1 149.052 17.468 100.155
Life Siences Partners HEF 2 feeder 97.800 10.785 78.300
Life Siences Partners 6 feeder, incl surplus 102.793 10.521 88.993
Coöp. OxGreenfield Fund I u.a. 52.686 4.634 40.000
Buysse & Partners 203.630 10.182 0

Totaal gestorte bedragen 605.961 53.590 307.448
Fictief rendement 5% jaar 2020 30.298 0
Fictief rendement 5% jaar 2019 15.372 15.372
Fictief rendement 5% jaar 2018 7.920 7.920

Balanswaardering 659.551 330.740

Voor een nadere toelichting op de participaties, zie de onderstaande 'Niet uit de Balans 
blijkende Verplichtingen'.

Ten aanzien van een vijftal participatiefondsen zijn investeringsverplichtingen aangegaan.
Deze worden opgevraagd in tranches.

Opgevraagd
Afkorting Toezegging t/m ultimo Restant

€ € €

Victus Participatie Fund VPF1 300.000 100.000 200.000
Life Siences Partners HEF 2 feeder LSP2 300.000 78.300 221.700
Life Siences Partners 6 feeder LSP6 300.000 88.993 211.007
Coöp. OxGreenfield Fund I u.a. OxGreen 200.000 40.000 160.000
Buysse & Partners Smart Assets N.V.         BPSA 200.000 200.000 0

1.300.000 507.293 792.707

TOELICHTING OP DE STAAT VAN BEZITTINGEN EN SCHULDEN

NIET UIT DE BALANS BLIJKENDE VERPLICHTINGEN
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FINANCIËLE VASTE ACTIVA (vervolg)

2. Belegging in effecten
Aankoop-, of Aankoop-, of

lagere nominale- Marktwaarde lagere nom.
Nominale Aankoop- waarde pro-memorie waarde
  waarde % Omschrijving waarde 31-12-2020 31-12-2020 31-12-2019

       € € € € €
Obligatie belegging
rechtstreeks

500.000 5,0 ABN Amro 502.500 500.000 529.262 500.000
400.000 4,6 NN Group 412.200 400.000 449.200 400.000
700.000 2½ Rabo Ned. Sub 692.510 692.510 706.783 692.510
769.475 0% Rabo Cert. 732.500 732.500 1.019.400 732.500

2.339.710 2.325.010 2.704.645 2.325.010
Koersverschillenreserve -14.700

Balans waardering 2.325.010 <<<

Markt Markt
Aankoop- waarde waarde

Aantal waarde 31-12-2020 31-12-2019
€ € €

Obligatiefondsen
1.350 st. Dynamic F.Inc. 1.000.000 gekocht 1.039.245 0

12.077 st. BGF Short Dur. 200.000 200.725 199.396
1.180 st. BNP Parisb. flex 0 verkocht 0 125.991

24.545 st. iShs US MBS Eur 126.701 gekocht 125.646 0
5.406 st. Pimco Glob.Bnd 151.000 bijgekocht 160.720 90.669

12.295 st. Pimco Glob.Cap. 165.000 185.287 178.033
668 st. Robeco Glob.TR 0 verkocht 0 59.684

3.620 st. Robeco High Yld 350.000 336.895 336.894
3.183 st. Robeco Q1 Glob. 375.000 382.140 378.003
3.150 st. Vanguard Euro 350.000 396.116 381.719

2.717.701 2.826.774 1.750.389
Koersverschillenreserve 109.073

Balans waardering 2.826.774 <<<
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FINANCIËLE VASTE ACTIVA (vervolg)
a= aankoop

2. Beleggingen in effecten (vervolg) b= bijkopen

Totaal aan- Marktwaarde Marktwaarde
Aankoop- koopwaarde pro-memorie pro-memorie

Aantal waarde incl. fictief rend. 31-12-2020 31-12-2019

€ € € €
Aandelenfondsen

9.936 st. Actiam Index 231.411 264.434 383.928 378.066
20.207 st. iShs Autom+Rob. 180.270 a 189.284 194.937 0
27.775 st. iShares Em.Mkts 547.257 675.210 812.502 746.537
26.597 st. iShares MSCI Eur 585.791 647.611 649.499 686.336

9.714 st. iShares Japan 302.324 371.272 403.228 383.314
1.366 st. iShares Pac.ex- 144.198 177.500 186.268 190.120

13.251 st. iShares World 513.153 633.017 789.627 743.513
3.618 st. iShares SP500 $ 708.859 b 859.546 1.115.999 938.682
1.506 st. iShares Eur.Prop. 60.017 62.894 60.963 68.832

34.803 st. iShs Digital Sec. 180.459 a 192.483 199.769 0
471 st. Robeco Gl.Cons. 180.000 a 189.000 192.641 0
762 st. Robeco Q1 Glob. 100.000 108.350 104.219 111.453

4.397 st. SPDR MSCI WH 180.548 a 189.575 177.265 0
2.388 st. SPDR MSCI WT 179.305 a 188.270 190.562
2.122 st. Vanguard Global 285.500 352.875 429.528 404.140

Alternatieve belegging
478 st. Robeco High Div.

Property 60.000 65.196 59.067 69.064

4.439.092 5.166.518 5.950.002 4.720.057

Rendementstoets na 5 jaar 783.484 <<< <<<

Fictief rendement 5% jaar 2020 182.820 na aftrek van dividend 2020
Fictief rendement 5% jaar 2019 138.956 na aftrek van dividend 2019
Fictief rendement 5% jaar 2018 142.105 na aftrek van dividend 2018
Fictief rendement 5% jaar 2017 136.677 na aftrek van dividend 2017
Fictief rendement 5% jaar 2016 126.868 na aftrek van dividend 2016

Balans waardering 5.950.002 <<<

Een samenvatting van de effectenmutaties gedurende het jaar 2020 is:

Koersverschil
Aankoop- en [fictief] Balans Marktwaarde
waarde rendement waardering p.m.

€ € € €

Effecten begin van het jaar 7.495.143 562.994 8.058.137 9.141.938
Aflossing obligaties 0 0 0 0
Mutaties obligatiefondsen 1.000.401 75.984 1.076.385 1.076.385
Mutaties aandelenfondsen 1.000.959 [ 182.820 ] 1.183.780 1.263.098

Effecten eind van het jaar 9.496.503 821.798 10.318.302 11.481.421
Rendementstoets na 5 jaar 783.484 783.484 0

1.605.282 11.101.786 11.481.421
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VLOTTENDE ACTIVA
31-12-2020 31-12-2019

€ €
3. VORDERINGEN en overlopende posten
Overlopende rente obligaties 46.293 46.293
Te ontvangen rente bankrekeningen 69 270
Te vorderen dividendbelasting op beleggingen 3.242 2.170

49.604 48.733

4. LIQUIDE MIDDELEN

De Stichting heeft per ultimo boekjaar de volgende liquide 
middelen tot haar vrije beschikking:

Rabobank Beleggersrekening 871 9.806 2.536.531
Rabobank Rekening-courant 178 130.065 5.557

139.871 2.542.088

Voor de spaarrekeningen geldt per jaareinde een negatieve rente vergoeding.

STICHTINGSKAPITAAL
2020 2019

€ €
5. Stamkapitaal van de Stichting
Beginsaldo 10.594.797 10.326.313
Inflatiecorrectie over beginsaldo, zie pagina 14 1,0% 105.948 268.484

Saldo 31 december 10.700.745 10.594.797

2020 2019
€ €

6. Egalisatiereserve
Waardesprong n.a.v. rendementstoets 783.484
Vrijval over een periode van 25 jaar 4% -31.339

Stand van de reserve per 31 december 752.145 0

Naar aanleiding van de rendementstoets op de beleggingen heeft reservering plaatsgevonden
van het overrendement. Zie de Grondslagen pag. 6.

7. Bestemmingsreserve ontwikkelingshulp
Beginsaldo -80.400 -194.584
Toename volgens voorstel resultaatbestemming, zie pag. 14 309.671 114.184
Toegekende schenkingen in boekjaar 0 0

Saldo 31 december 229.271 -80.400
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KORTLOPENDE SCHULDEN (< 1 jaar)
31-12-2020 31-12-2019

€ €
8. Toegekende schenkingen
Beginsaldo 460.000 660.000
Toegekende schenkingen in boekjaar 0 0
Uitgekeerd in boekjaar -200.000 -200.000

Saldo 31 december 260.000 460.000

Zie onderstaande specificatie van de toegekende schenkingen per project.

9. Overige schulden en overlopende passiva
Opgevraagde participaties, nog te storten 3.630 0
Te betalen kosten beleggingsadvisering 4e kwartaal 3.466 3.282
Te betalen accountantskosten 1.550 1.550
Kosten secretariaat te betalen 0 436
Te betalen bankkosten 5 28
Overig te betalen 0 5

Saldo 31 december 8.651 5.301

Toegekend/
Oorspronkelijk Saldo - vrijval Betaald Saldo

Project toegekend 1-1-2020 2020 2020 31-12-2020
€ € € € €

2016/O-2
Rutgers stg.Y2 500.000 100.000 0 0 100.000

2018/O-2
VSO Ned. Ug. 200.000 200.000 0 -100.000 100.000

2018/O-7
Join for Joy'19-21 260.000 160.000 0 -100.000 60.000

960.000 460.000 0 -200.000 260.000
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2020 2019
€ €

10. Opbrengst effecten
Rente obligaties, incl. meegekochte en overlopende rente 61.000 97.919
Resultaat -aflossing obligaties / verkoop fondsen -17 0
Dividenden obligatiefondsen 10.016 17.965
Dividenden aandelenfondsen 39.135 32.951

110.134 148.835

11. Waardemutatie effecten en participaties
Mutatie koersverschillen reserve obligaties rechtstreeks 0 0
Mutatie koersverschillen reserve obligatiefondsen 75.984 95.098
Fictief rendement 5% participaties 30.298 15.372
Fictief rendement 5% aandelenfondsen, na aftrek van dividend 182.820 138.956

289.102 249.426

12. Vrijval egalisatiereserve
Vrijval van de reserve over een periode van 25 jaar -31.339 0

Verwezen wordt naar de toelichting op noot 6 van de balans: Egalisatiereserve.

13. Algemene kosten
Accountantskosten 1.271 1.815
Kosten secretariaat 840 1.198
Overige kosten 108 60

2.219 3.073

14. Rentebaten en soortgelijke opbrengsten
Rente bankrekeningen 69 270

15. Rentelasten en  soortgelijke kosten
Kosten beleggingsadvisering 12.702 12.680
Bankrente en -kosten 104 110

12.806 12.790
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C. OVERIGE GEGEVENS




